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Gridas S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2014 v de 2013,
junto con el dictamen de los auditores independientes
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Dictamen de los auditores independientes

A los sefores Accionistas de Gryas S.A.

Hemaos auditado tos estados financieros adjuntos de Grias S.A. (una compafiia pervana subsidiaria
de Inversiones RER S.A.), gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2C14 y de 2013, y Ios correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas expticativas (incluidas en las notas 1 a 21 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

ta Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacicnales de informacién Financiera, v del controt interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue estén
libres de errores materiales, ya sea debida a fraude o error.

Responsabifidad de Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros hasads en
nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicaciéa en Perd por ta Junta de Decanos de
Cofegios de Contadores Publicos del Perd, Tates normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos v realicemos la auditorfa para obtener una sequridad
razonable de que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realfjzar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las saldos Y
las divulgaciones en los estadas financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
det auditor, inciuyendo la evaluacion de los riesgos de que existan errores materiales en 1os estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracion el control interno pertinente de la Compafila para la preparacion y presentacidn
razonabie de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsita de expresar una apinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria tambidn comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si 1as estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de ia presentacidn general de los estados financieros,

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos ung base para nuestrs opinidn de auditoria.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estades financieros adjuntos presenian razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn financiera de Grias S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
asi comoe su desempafio financiero y sus flujos de efectiva por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Lima, Peryd,
13 de febrero de 2015

Refrendado por: /OWM/MQ/M; B OL%“ £ ﬂﬂ/@&@dﬁf/

Daniel Carpfa -

C.P.C.C, Matricula No. 24098



Gruas S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

_§ Nota 2014 2013
@ US$(000) Uss(ocos
Activa
_ Activo corriente
@ Efectivo 3 212 232
: Cuentas por cobrar comerciales 37 -
Zﬁ”ﬁ Cuentas por cobrar a vinculagdas ) 3,248 2,779
m Gtras cuentas por cobrar 5 391 1565
et Gastos pagados por anticipade 34 130
Inventarios 6 748 809
” Total activa corriente 4,670 4,118
v _ Inmuenle, maguinaria y equipo, neto 7 15,288 15,838
Il intangibles, neto - 1
@ Tatal activo 19,958 19,954
L Pasivo y patrimonio neto
@ Pasivo corriente
P Cuentas por pagar comerciales g 15 61
ety Cuentas por pagar a vinculadas 4(b) 228 198
i Otras cuentas por pegar 10 37 163
% Parte corriente de las obligaciones financieras 8(a) 1,587 1,902
Total pasivo corriente 1,867 2,324
Obligaciones financieras a largo plazo 8(a) 4,283 4,276
Pasiva diferido por impuesto a las ganancias 11¢ay 2,411 2,406
Total pasiva 8,561 9,006
Patrimonio neto 12
Capital social 3,134 3,134
Reserva tegal 282 292
Reserva facultativa 19 19
Resultados acumulados 7,952 7,503
Total patrimonio neto 11,397 10,948
Total pasive y patrimonio neto 192,958 19,954

Las notas adjuntas son parte integrante Gei este estado,

I T TR TR
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Grias S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2012

USS(Q00) US3{000)
Ingreso por servicios de alguiler 4ayy 14 3,106 3,209
Costo de servicios i5 (2,083) {1,902)
Utilidad bruta 1.023 1,307
Gastos de venta 7 (1)
Gastos de administracion 16 (94) (160
Gtros ingresos 18 87 76
Otros gastos 18 (147) -
Utilidad de operacidn 8&2 1,222
Gastos financieros 17 (332) (126)
Diferencia en cambio, neta 200y (30 (14)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 500 1,082
Imprresto a las ganancias 1i(b} (507 (283}
Utilidad neta 450 799
Otros resultados integrales del ejercicio
Total resultados integrales 450 799

Las notas adjuntas son partfe integrante de este estado.



m'mawmmwmwmwmwwwMﬁﬁﬁ-ﬁﬁﬁ%ﬂ&m%@%'B&%@%Eh@%%%%%ﬁ%%ﬁF‘é

Grias S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afies terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Capital
scclal
USS(000)
Saldos al 1 de enero de 2013 3,134
Transferencia a reserva legal
Disiribucign de dividendos, nota 12(e)
ttitidad neta -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 3.134
Utilidad neta .
Saldo al 21 de diciembre de 2014 3,134

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Reserva
legai
USS(000)

172
120

292

292

Reserva

facuitativa
USS(00m

19

19

19
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Groas S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por tos afios terminados e! 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién

Cobros a vinculadas

Pagos a proveedores

Pagos del impuesto a ias ganancias
Pagos de tributos

Otros cobros

Otros pagos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversion
Pagos por compra de maguinaria ¥ equipos
Cobros por venta de magquinarias y equipos

Efectivo neto proveniente de (utitizado en) las actividades de

inversion

Actividades de financiamiento

Obtencidn de préstamas

Pago de obligaciones financieras

Pago de acreencias vy dividendos a vincisladas

Efective neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo
Efectivo v equivatente ge efectivo af inicie dal afo

Efectivo y equivalente de efectivo af final del afio

Transacciones que no generan flujo de efectivo
Adquisiciones de maguinarias ¥ BQuiDos bajo arrendamiento
financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de este sstado.

2014
LSS(000}

3271
(362)
(207)
(175

19
(30)

2,516

(83;
417

334

1,104
{3,776}
{(198)

(2.870)

(2m
232

212

1,796

2013
US5000)

3,684
(304
(609)
(238)

55
(1,123}

1,465

(128)

(128)

1,272
(1,727)
(797)

(1.252)

—_—

85
147

232

4,786
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Grias S.A.

Notas a los estados financieros
At 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. IMentificacién y actividad econdmica

(a}

(0

()

Identificacién -

Grias 5.A. (en adelante “la Compafiia”) s una sociedad andnima peruana constituida en abril de
1973, subsidiaria de Inversionas RER $.4. (en adelante “la Principal™), quien posee el 99.99 por
ciento de las acciones representativas del capital sacial de la Compafifa. El domicilic de la
Compafifa es Av. Argentina N° 4190, Provincia Constituciona de El Cattao, Perd.

Actividad econémica -
La actividad principal de I3 Compafifa es brindar servicios de alguiler de equipos exclusivamente a
sus cempaiiias vinculadas Grdas Alguileres $.A. v Stiglich Transportes S.A.

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros de la Compadia al 31 de diciemare de 2013 fueron aprobados en la
Junta General de Accionistas celebrada el 19 de marze de 2014. |os estadas financieros al 31
de diciembre de 2014 han sido aprodados por la Gerencia de la Compania y serdn presentados
para la aprobacion del Directorio y los Accicnistas en los plazos establecidos por Ley. En opinién
de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados sin

modificaciones.

2. Bases de preparacién y presentacién, principios y practicas contables

A continuacion se presentan los principales principios y practicas contables utifizados en la preparacion

de los estados financieros de la Compariia;

2.1

Bases de preparacion y presentacién -
Los estados financieros se preparan de acuerdo con las Normas Internacionales de Infermacisn
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la Internaticnal Accounting Standards Board (en

adelante ("|ASB™).

La informacidn contenida en estos sstados financieros as responsabilidad de ia Gerencia de la
Compafifa, quien manifiesta expresamente gue se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas internacionales de Informacicn Financiera (NIIF) emitidas por el
1ASB.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compaiifa. Los estados financieros se presentan en dolares
americanos y todos los valores estan redondeados a miles de délares americanos

(US5 (Q00Y), excepto cuando se indigue lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por kas nuevas NHF v NiC's revisadas que son obligaterias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enare de 201 4; sin embargo, debide a I3 estructura de Ia Compafiiay la
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Notas a los estados financieros .continuacion)

naturaleza de sus operacienes, fa adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en
su pesicién finangiera vy resultados; oor lo tanto, no ha sido recesario moditicar los estados
financieros comparativos de la Compaiiia. Dichas nuevas NIIF y NIC's revisadas se describen a

continuacion:

- NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacidn - Compensacidn de activos y pasivos
financieros (modificacién)
La modificacién precisa el significade de “cuenta actualmente con un derecho iegal de
compensacién™ y los criterios de los mecanismos de solucidn no simuitdneas de las
cdmaras de compensacion para tener derecho a la compensacién. Ademds, esta enmienda
aclara que para compensar dos o mas instrumnentos financieros, las entidades deben tener
un derecho de compensacién gue no puede estar condicionado a un hecho futuro, v debe
ser de cumpiimiento chligatorio las siguientes circunstancias: iy el curso normal de sus
operaciones, (i) un avento de incumplimiento, y (i) en caso de insoivencia o quiebra de la
entidad o de cualquiera de las contrapartes.

- NIC 36 Deterioro del valor de los activos (Enmiendas)
Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la NiF 13 sobre las
revelaciones requeridas por la NIC 36. Asimismo, las madificaciones también requieren la
revelacion de los importes recuperables de los activos ¢ unidades generadoras de efectivo
para los que la pérdida por deterioro ha sido reconocida o cuando se hayan reconocido

reversionas en el periodo.

- CINIIF 21 Gravémenes
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuande 1a
actividad que dé lugar al pago. tal como se identifica en la legisiacién pertinente, se
realiza, Para un gravamen qgue se activa af alcanzar un umbral minimao, la interpretacion
aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo

especificado.

2,2 Resumen de principios y précticas contables significativas -
(a) Instrumentos financieros: Reconocimienta inicial y medicién posterior -
(i}  Activos financieros
Recenocimiento inicial y medicién -
Los activos financieres dentro del alcance de la NIC 29 se clasifican como activos
financieras al valor razanable con cambios en resuttados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibies
para la venta, 6 como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cebertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina Ja ¢lasificacion de los

activos financieros al momento de su reconocimients inicial,

Todos los activos financieros se reconocen inicizlmente por su valor razonabie més,
en el caso de los actives financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resuitados, los costos directamente atribuibles.
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Notas a los estados financieros continvacion

(i)

Las compras o ventas de actives financieros gue requieran la entrega de los activos
dentro de un pericdo de tiempo establecido por una norma o convencion dal
mercado (compraventas tonvencionales) se reconocen an fa fecha de a
compraventa; es decir, la fecha en que ts Compafiia se compromete a comprar o

vender el activo.

L.os activos financieros de la Compafia incluyen efectivo y eguivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, v cuentas por cobrar a
partes relacicnadas,

Baja de activos financiaras -
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un
grupo de activos financieros simitares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir ios fiujos de efectivo
generados por el activo;

- La Compafifa ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se hava asumido una obfigacién de pagar a
un tercero la totalidad de esos flujos de efective sin una demara significativa,
através de un acuerdo de transterancia {pass-through arrangement), y{i)la
Compafifa ha iransferide sustancialmente todos tos riesgos y beneficios
inherentes a i3 propiedad del active; o (iiy no se han transferida ni retenide
sustancialmente tedos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuande la Compaiiia haya transferido sus derechos de recibir los flujos ge efectivo de
un active, o haya celebrado un acuerdo de traspaso, pare no haya ni transferide ni
retenido sustanciaimente todos los riesgos v beneficios del activo, ni haya
transferido el controf del mismo, el activo es recanocido en I3 medida de ia
participacién continuada en a Compafifa sobre el activo. En ese caso, |a Compaiiia
también reconace el pasive relacionado. Fi activo transferido y el pasivo relacionado
se miden de una manera que reflejen los derechos y tas ohligaciongs gue fa Compaiiia
ha retenido. Una participacidn continuada que tome ia forma de una garantia sobre
el activo transferido, se mide como el menecr entre &l importe original del valor en
libros del activo, y el importe maxime de contraprestacién que Ja Compafiia podria
verse obligada a devoiver.

Deterioro de activos financieros

La Campafifa evalda s cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero & un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Un activo financiers o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados, sty séio si, existe evidencia objetiva del deteriors como resultado de
uno ¢ mds acontecimientes que hayan ocurrido despuds del recenocimiento inicial
del activo {un “svents oue causa lz pérdida™) y ese evento gue haya causado la
pérdida tiene un impazto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
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(i)

financiero o dei grupo de actives financieros, gue se pueda estimar de manera fiable.
La evidencia de deterioro puede inciuir indicios de dificultades financieras
significativas de los prestatarios o grugo de prestatarios, incumgplimiento o retrasos
en fos pagos de intereses o principal, probabilidad de reestructuracidn a quiebra de
la empresa u otro praceso de reorganizacion legal financiera en la que se demuestre
gue existird una reduccidn en los flujos futuros estimados, como cambios en
circunstancias o condiciones econdmicas que tienen correlacién en incumplimientos

de pago.

Pasivas financieros

Reconocimiento inicial y medicidn -

Los pasivos financieros (dentro det alcance de la NIC 39) se cfasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, ¢ como derivados designados coms instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, sequn corresponda, La Compafia determina la clasificacién de ios
pasivos financieros gt momento de su reconocimiento iniciat.

Todos los pasivos financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
enr ef caso de los préstamas y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizads,
los costos de transaccidn directamente atribuinles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, deudas ¥
préstamos que devengan intereses.

Medicion posterior -
La medicidn de los pasivos financieros depende de Ia clasificacién efectuada por fa
Compafiia como se describe a continuacisn.

Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, ia Compafifa no mantiene pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resuttados,

Obligaciones financieras

Después del reconocimiento inicial, las deudas v préstamos que devengan intareses
se miden posteriormente al coste amortizado, utilizando la tasa de interés efectiva,
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
los pasivos se dan de baja, asi como a través dal procese de amaortizacion, apiicando
el método de la tasa de interés efectiva.

£l costo amortizado se caicula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicion v las comisiones o los costos que sean una parte integrante de ia tasa de
interés efectiva. La amortizacién de Ja tasa de interés efectiva se recanoce como

gaste financiero en ef estado de resuitados integrates.



Notas a los estados financieros ccontinuacién)

(iv)

(v)

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuande |3 obligacion especificada en el
correspondiente centrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un
pasive financiera existente es reemplazado por otro pasive proveniente de! mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, {al permuta ¢ modificacién se
trata como una baja del pasivoe originat vy el reconecimiento ¢e Un nuevo pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconace en el estado de

resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legaimente exigible de compensar los importes reconecidos, y existe
fa intencion de liguidartos por ¢l importe neto, o de realizar los activos y cancelar Jos

pasivos en farma simultédnea.

Valor razonahle de ios instrumentos financieros
Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagarfa
al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un

mercado a la fecha de medicién,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al penerle valor al activeo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actisn en su mejor interés econdmico. La '
Compafifa utiliza técnicas de valuacion que son aprepiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacidn disponible para medir ai vator razonable,
maximizando e uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos

no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en fos estados financieros son clasificados dentro de ia Jerarquia de valor razonable,
descrita a continuacion, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean
significativos para fa medicidn ai valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustadaos) en mercados activos para activos o
pasives idénticas.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion
que es significativo para ia madicién al valor razonable es directa o
indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas da valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion
que es significativo para l2 medicion ai valor razonable no es observabie.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor rezonable en Jos estados
financieros sobre una base recurrente, la Compa#ia determina si se han producido
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transferencias entre iGs giferentes niveles deniro de la jerargufa mediante ta revision
de 1a categorizacién at final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Gerencia
analiza los movimientos en los vatores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contabtes de la Compadiia,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, 1a Compafiia ha determinadao
las clasas de activos y pasivos sobre la base de su naturalezs, caracteristicas v
riesgos y el nivel de la jerarguia de valor razonable tal como se explicod

anteriormente.

Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcionat y moneda de presentacidn
La Compafiiz ha definido que los estados financigros se presentan en miles de
délares estacounidenses, la moneda funcional y de presentacion, excepio cuando

se indique de etro modo.

- Transacciones y saldos en moneda extranjera
Se consideran transacciones en monada extranjera a aguelfas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
son inicialmenta registradas en la meneda funcional usande los tipos de cambio
vigentes en ias fechas de las transacciones. Los activos y pasives monetarios
denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a fa moneda
funcional usando el tipe de cambio vigente a la fecha det estado de situacién
financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante da la
liquidacion de dichas transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de
situacion financiera, son reconocidas en el rubro “Diferencia en cambio, neta”, en
el estado de resuitados integrales. Los activos y pasivos no monetarios
determinados en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional al tipo
de cambio prevateciente a lz facha de la transaccién.

Efectivo -

Correspanden al saldo en caja y al efectivo deposifadoe en cuentas corrientes en diversas
entidades bancarias, todas 2llas registradas en el estado de situacion financiera. Dichas
cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambic de valor.

Inventarios -
Los inventarios estan valuadas al costo o at valor neto de realizacién, el menor, El ¢osio
de los inventarios se determina mediante I3 aplicacién del método del coste promedio.

La estimacién para desvalorizacién de inventarios es calculada sobre la base de un analisis
especifico que realiza periddicamente ta Gerencia considerando la obsolescencia y lento
movimienic de los inventarios. Esta estimacion es cargada a resultados en el ejercicio en
el cual se determina su necesidad.
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Inmueble, maquinaria y equipds -

Las partigas de la cuenta maquinaria y equipo se regisiran al costo, neto de la
depreciacién acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, sifas hubiere. Dicho
costo incluye el costo de los componentes de reemplazo v 1o$ costos por présiames, si se
cumplen con los requisitos para su reconocimiento. Cuando se requiere reemplazar
componentes significatives de maguinaria y equipo, ta Compafiia da de baja el
componente reemplazado, y reconoce el nuevo compeonente, con su vida atil y su
depreciacidn respectiva. Del misma mado, cuande se efectla una inspeccidn de gran
envergadura, el costo se reconoce como un reemplazo, sise cumplen los criterios para su
reconocimiento. Todos los demds costos de reparacion y mantenimiento se reconocen en
el estado de resultados integrates a medida que se incurren.

El costo inicial de la maguinaria y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente
atribuible para ubicar v dejar al active en condiciones de trabajo y uso.

Un componente de maquinaria y equipo o parte significativa del mismo reconecida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no s espera obtener
beneficios econdmicos futures por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de dar de baja el activo (calculada comao a diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta v el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el aciive.

La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta estimando las siguientes

vidas utiles:

2014 2013
Edificios y otras construcciones 20a33 2Ga 33
Maquinaria y equipo 5a16 5a10
Unidades de transporte 3ab 3ab
Muebles y enseres 4ai0 4310
Equipos diversos i0 10

Los valores residuales, vidas dtiles y los métodos de depreciacidn de los ackivas se revisan
a cada fecha de reporte y son ajustadas prospectivamente, si fuera aplicable.

Tal como se menciona en la nota 7{d) a los estados financieros, ta Compafiia & 1 de enero
de 2014, reestimé |a vida Gtil de sus maquinarias y equipos, y determind que |a vida util
para estos activos se incrementaria entre 1 a 6 afios. 1La Gerencia de |a Compafiia decidié
efectuar la reestimacion de las vidas dtiies y reconocer este cambio prospectivamente a

partir de esa fecha.

Intangibles -
Los intangibles se registran inicialmente al costo e incluyen principalmente los costos
incurridos en el desarrolie det proyecto de imglementacion del sistema contable y costos
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de adquisicidn de programas informéticos, los cuales son considerados de vida util finite.
Después del recanocimiento inicial, fos intangibles se miden ai costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por desvaiorizacién, Los

e
=iy

intangibles se amortizan bajo el métode de linea recta, sobre la base de su vida Gtil (4 a 10
afios). Ef perfodo v el método de amortizacion se revisan cada afio.

(5)] Desvalorizacion de activos no financieros ~
Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el valor de un
N0 PUeda 1O 19t teametaihe, Ve Comnnaiia tadiss Shualor de\on winenes, TRET

S REERR TR R S R S, TR TR R TR AR R

«3loF recuperable es el mayor entre el valor de venta neto y su valor en use. Eivalor de
; T e monto gue se puede obtener en la venta de un active

e pipss Jebldamente informados, en una
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El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Util. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de gue la Compaiiia obtendria 1a propiedad al término del piazo del

arrendamiente, el activo se depreciard a lo largo de su vida Gtil estimada o en el plazo del
arrendamiento, el que sea menor.

Los pagas por arrendamientos operativos se reconocen como gastes operativos en el

oy
i

e Y Y EEEY

estado de resultados integrates, en forma lineat a lo largo del plazo del arrendamiento,

(i) Reconecimiento de ingresos -
Los ingresos son reconocidos cuando pueden ser medidos confiablemente y es probable
gue beneficios econdmices fluyan a ta Compafia y cumplan con ios criterics especfices.
Los Ingresos gor servicic de alguiler de equipos son reconocidos a medida que se reafizan,
¥ 5 registran en los perfodos en (05 cuales se relacionan.

Los ingresos se miden por el valor razenable de la conbraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente v sin incluir
impuestos ni aranceles. La Compafia evalia sus acuerdos de ingresos en base a criterios
espeacificos, a fin de determinar si actia en calidad de mandante o de mandatario. La
Compafiia concluyd que actda en calidad de mandante en todos sus acuerdos de ingresos.,

{y Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos de ventas, que correspondan al costo de {os producios que comercializa la
Compafiia, se registran cuando se prestan los servicios de manera simultdnea al
reconccimiento de Jos ingresos por [a corresgondiente venta.

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independigntemente del
momento en que Se pagan, y se reqgistran en los periodos con 105 cuaies se relacionan.

l.os costos financieros se registran como gasto cuande se devengan e incluyen los cargos
por intereses y otros costos incurridos retacionados con los préstamos recibidos. Los
costos financieros no devengados se presentan disminuyendo el pasivo que les dio origen.

(k) lmpuestos-
. Impuesto a las ganancias corriente -

U

El activo o pasivo por impuesto & ias ganancias corriente es medido comao el importe
esperado que sea recuperado de ¢ pagado a la Autoridad Tributaria. El impuesto a las

ganancias es calculado sobre |a base de ta informacion financiera individual de cada
Compahia.

Impuesto a tas ganancias diferido -

Elimpuesta a !as ganancias diferido es reconocito usando ef método del pasive por las
diferencias temporates entre ia base tributaria vy contable de los activos y pasivos en 13
fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos diferigos son reconocidos para todas Ias diferencias temporales.

5
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Todas las diferencias decuribles v tas pérdidas arrastrables generan el reconocimiento de
activos diferidos en la medids gue sea probable que se puedan usar &l calcular la renta
imponible de afos futuros, Los actives diferidos son reconacidos para todas las
diferencias deducibles v pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable
que exista utilidad gravable contra ta cual se pueda compensar las diferencias temporarias
deducibles, y se puadan usar las pérdidas tributarias arrastrables. Ef valor en libros del
activo diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido
en la medida en que sea improbable que exista suficiente utitidad imponibie contra fa cual
se pueda compensar todo o parte det activo diferido. Los activos diferidos no reconocidos
son reevaluados en cada fecha del estado de situacién firanciera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en ef ejercicic en f que el activo se reatice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a ia fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre

proximo a completarse a esa fecha.

Et impuesto diferido se reconcce en relacién a la partida que lo origing, ya sea en otros
resultados integraies o directamente en el patrimonio.

105 activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de compensar
{os impuestos corrientes contra ios pasives corriantes y los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad v la misma autoridad tributaria.

Impuesto general a las ventas -
Les ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el

monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando e impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién de
activos o servicios no resulta recuperable de ia Autoridad Tributaria, en cuyo caso
al IGV se reconace como parte del costo de adquisicion del activo o coma parte de
la partida del gasto, sequn corresponda;

- l.as cuentas por cobrar y por pagar gue ya estdn expresadas con el importe del IGV
inciuido.

Elimporte neto del IGY que se pueda recuperar de la Autoridad Tributaria 0 gue se le deba
pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el estado de
situacidn financiera.

Provisiones -

Las provisiones se reconoacen cuando 1a Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un hecho pasado, es prebable que se produzca un
desemboisc de efectiva para tiquidar la obligacién, y es posible efectuar de manera
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2.3

confiable un estimado del mento de la sbiigacion. El gasto relacionado con una provisién
s presentado en el estado de resuitades integrales, neto de cuaiguier reembolso,

Si el efecto del tiempao en el valor det dinerp es significativo, tas provisiones san
descontedas usando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuande se efactda el descuento, el
aumento en la provision producio de! paso del tiempo es raconocido como un gasto
tinanciern en el estado de resultados integrales.

{m)  Beneficios a los empleados -
La Compaiiia tiene cbligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempedic y participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran
mensualmente con carge al estado de resultados integrales, a medida que se devengan.

(n)  Contingencias -
Un pasivo contingente es divuigado cuando la existencia de una obligacion sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando et importe de la obligacidn ne puede ser medido
£on suficiente confiabilidad. Los actives contingentes no son FECONOCIAOS, DeFo son
divulgados cuando es probable gue se produzea un ingreso de beneficios econdmicos
hacia la Compaiiia.
Por su neturaleza, las contingencias sélo se resolveran cuande uno o mads eventos futuros
oCurran o no. La determinacidn de fas contingencias involucra inherentemente el efercicio
del juicio y el céfculo de estimados de tos resuitados de eventos futuros.

{o Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacidn financiera de ta Compafifa a fa fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
gjuste) son incluidos en los estados financiercs. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

Juicios, estimadas y supuestas contables significativos -

La preparacién de fos estados financieros requiera que la Gerencia utilice juicios, estimados ¥y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, fa exposicién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2014 v de 2013,

En opinién de la Gerencia, estas estimacionas se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a Ia fecha de preparacion de los estados
financieros; sin embargo, los resuftados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, silas hubiera,
tengan un efeclo importante sobre tos estados financieros.
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Los estimades més significativos cansiderados por la Gerencia en relacidn con los estados

financieros se rafieren basicamente a:

o

(i
{iii)

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuates de inmueble, maguinaria y
equipo, ver nota 2.2¢e).

Deaterioro del valor de los activos no financieros, ver nota 2.2(¢g).

Impuesto a las ganancias corriente y diferido, ver nota 2.2(k).

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los

resultados del afic en que ocurre.,

Normas internacionales emitidas atn no vigentes -
La Compaiiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas at 31 de diciembre de 201 4.

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicidn”

En julio de 2014, ef 1ASE emitio |a versidn finai de la NIIF 2 Instrumentos Financieros, la cual
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros v reemplaza a fa NIC
39"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn® y a todas las versiones previas
de la NIIF 9. La nerma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIF 9 entra en vigencia para los pariodos anuales
a parkir del 1 de enero de 2018, y se permite la adopcidn anticipada. Se requiere aplicacidn
retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligateria. La aplicacidn anticipada
de las versianes previas de la NItF G (2009, 2010 y 2013} se permite si la fecha da la
aplicacidn inicial es anterior al 1 de tebrero de 2015. La adopcion de la NIIF 9 tendrd un
efecto en la clasificacién y medicién de 10s actives financieros de |z Compaiifa, pero no
afecta a la clasificacion y medicién de los pasivos financieros.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

NIIF 15 fue emitido en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos gue se
aplicard a los ingresos procedentes de fos contratos con los clientes. Bajo NIIF 15, los
ingresos se reconoren por un importe que refleja la consideracion de que la entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios da la NIIF 15 proporcionan un enfoque mds estructurado para la medicion v el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estandar de los ingresos es aplicable a todas las
entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF. Se requiere aplicacién retroactiva completa o modificada se requiere para periodos
anuaies gue comiencen en ¢ después del 1 de engro 2017 con |a adopcidn anticipada
permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de las NIIF 15 y planea adoptar &l nugvo
estandar en la fecha efactiva reguerida.
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Madificaciones a fa NIC 16y NIC 38: Pracision de métodos de depreciacidn y amartizacion
aceptables

1 as modificaciones precisar el principic en la NIC 16 y en la NIC 38 que estabiece que los
ingresas reflejan un patrén de beneficios econdmicos gue son ganerados por la operacién
de un negocio (del cual ef activo es parte) en lugar de los benaficigs econdmicos que son
consumides a través del uso del activo. Como resultade, un método basado en fos ingresos
no puede ser usado para depreciar propiedades, planta y equipos y solo puede ser usadc en
circunstancias muy limitadas para amartizar activos intangibles. Las modificacicnes sen
ofectivas prospectivamente para periodes que empiecen eno a partiy del 1 de enero de
2016 con adepcion anticipada permitida. La Gerencia estima que estas medificaciones no
tendran un impacto para la Compafiia, dade gue la Compafifa no ha utilizado un metodo

basado en los inaresos para depreciar sus activos no corrientes.

En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto
significativo en la posicién financiera y resultados de 1a Compafifa cuando entren en vigencia, asf

como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

2. Efective
El efective esta compuesto por cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, estdn denocminadas en

moneda local y en délares estadounidenses, no generan intereses y son de {ibre disponibilidad.

4, Transacciones con entidades vinculadas
(3) Las principales transacciones efectuadas por la Compaiia con sus empresas vinculadas, durante

los afios 2014 v de 2013 las cuales fueron realizadas a valor de mercado, corresponden ala
prestacién de servicios de alquiler de unidades de transporte y de grdas a Gruas Alguileres S.A.
La Compafia percibe por ia prestacion de ambos servicios una merced conductiva fija mensual de
US$ 215,000 y una merced conductiva variable del 5.5 por ciento. Los ingresos generados por
este concento en los afos terminados el 31 de diciembre del 2314 y de 2013, ascendieron a
USS3,106,000 vy USS3,209,000, respectivamente.

13
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Comg resultado de las transaceionas can las entidades vinculadas, la Compafifa mantienen los
siguientes saldos al 31 de diciembre de 2014 v de 2013:

2014 2013
USS(000) US$(C00)

Cuentas por cobrar
Gruas Alouileres S.A. 3,163 2,708
R, Stiglich S.A. 74
Stiglich Transportes S.A. 8 71
Inversiones RER S.A.

3,248 2,719
Cuentas por pagar
Stiglich Transportes S.A, 201
Gruas Alguileres S.A, 27

228

Dividendos por pagar - 198

228 198

Los saldos con entidades vinculadas, son de vencimiento corriente, estdn denominadas en
ddlares americanas, no poseen garantias especificas y no generan intereses.

Otras cuentas por cobrar

(ay

(b}

(c}

A continuaciaon se presenta la composicidn def rubro:

2014 2013
USE000) USS(000;
Créditos tributarios (¢) 281 85
Banco de la Nacidn, cuenta retenedora (o) a5 61
Fondos sujetos a restriccién 21
Otras 4 3
Anticipos Qtorgadoes - 36

391 165

De acuerdo con |z Resolucidn da Superintendencia N°183-2004/SUNAT, los fondos mantenidos
en el Banco de la Nacidn deben ser utilizados exciusivamente para el pago de deudas fributarias.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estos fondos han side utilizados integramente para el
page de impuestos durante 1os meses de enero y febrero de 2015 ¥ 2014, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, los créditos tributarios corresponde principaimente al saldo a faver
del impuesto a las ganancias {(impuesto temporal a los activos netos ai 31 de diciembre de 2013).



B

£l

£

£

£

£

K OLE LS

& &

ST TINT

&

& M OB A

&t

&M &

il R R OBF & &

ikl

Fi %

o

Notas a los estados financieros ontinuacién

6. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde ai stock de repuestos que mantiene la Compaiiia

para cubrir inmediatamente cualquier averia que puedan presentar las grias, unidades de transportes u
atras unidades gue son brindadas en alquiler a su vinculada. Estos repuestos son facturados a dicha

vinculada en el momento que son utilizados.

15
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7. Inmuebles, maquinaria y equipo, neio
(a) A continuacién se presenta el mavimien:s gelcosioy

2013
or
Total Total
) US5(000) USS(000)
Costo
Saldo al 1 da enero 2 29,062 24,421
Adiciones {b) 5 1,879 4,962
Reclasificacion 2 -
Ventas y/¢ retiros - (2.042) (351)
Saldo al 31 de diciembre 7 28,899 29,062
Depreciacién acumulada
Saldo a! 1 de enero - 13,224 11,799
Acicionas (c) - 1,855 1,767
Reclasificacidn -
Ventas y/o retiros - (1,479 (342}
Salde al 31 de diciembre - 13,611 13,224
Vator neto en libros 5 15,288 15,838

(b) Durante el afio 2014, la principal adicion en maguinade arrendamiento financiero. Durante e
afic 2013, 13 principal adicidn corresponde a la adquinota 8.

(c} L a depreciacion mostrada por ios afios terminados el

Costo de servicio, nota 18

Gasto de administracion, nota 16

{d) Al 1 de enero de 2014, la Compaftia reestimé la vida atre 1 3 7 afios, este efecto en el afio
2014 representd aproximadamente US5$263,000 de

16
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La Compafifa mantiene sequros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas
astablecidas por fa Gerencia. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el monto por el cual ha
asegurado sus activos fijos asciende a U5512,082,111y US$10,773.322, respectivamente, En
opinién de la Gerencia de la Compafiia, sus politicas de seguros son consistentes con |2 practica
internacional en la industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestras considerados enla
poliza de sequros es razonable considerando el tipo de activos gue posee.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia ha determinado que no existen
aconiecimientos o cambios econdmicos que ingiquen que el valar de sus inmuebles, maquinaria y

equipos no puedan ser recuperables.

£l rubro inmueble, maquinaria y eguipo incluye activos adguiridos a través de contratos de
arrendamiento financiero y que se encugntran en garantia de dichos contratos. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, el costo y la correspondiente depraciacién scumulada de estos

bienes se encuentran compuestos de 1a siguiente manera:

2014 2013
Depreciacion Costo Depreciacién Costo
Coste acumulada neto Costo acumulada neto
USS(000) USS(000) US$(000) USS$(000) USS(000) USS(000)
Maruinaria y
equipc 8,463 1.680 6,783 4,320 1,444 7.876
8,463 1,680 &,783 9,320 1,444 7.876

Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, la Comnpafiia mantiene en garantia tnicamente los activos
mantenidos bajo la modalidad de arrendamiento financiero y que, a dichas fechas, se
enconfraban pendientes de pago, ver nota 8,
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i8

Obligacicnes financieras

(a

A continuacién se presenta la composicion del rubre!

Acreedor

Banco de Crédito del Perd

Arrendamiento financiero N® 43038

Arrendamiento financiero N® 41184

Arrendamiento financiero N© 40950

Arrendamiento financiero N2 40948

Arrendamiento financiero N9 24003

Arrendamiento financiero N 26391

Arrendamiento financierg N° 29147

Arrendamiento firanciero N 31779

Arrendamiento financiero N® 31756

Pagaré bancaric
Saidc total
Mengs - Porcidn corriente

Porcién no corriente

2014
USS{000)

1,335

73

2,102

1,578

48

263

211
60

5.870

1,587

4,283

2013
USSC0m

116

2,567

1,938

223

398

234

386

318
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) El valor presente de las obligaciones financieras al 31 de diciernbre de 2014 y de 2013 es como

sigue:

Enun afio

Mavor a un afic

Total pagos & efectuar

Menos inkereses por pagar

Total

2014

2013

Pagos

minimos
USS(00C:

1,783

4,615

6,399

(589)

5.810

Valer presente
de los pages de

arrendamientos
USS(000)

1,527
4,283

8,810

5,810

Valor presente

Pagos de |0s pagos de

minimos arrendamientos
USS(000) USS(000;
2,159 1,902
4,676 4,276
6,835 6,178
(657 -
6,178 6,178

{c} Los contratos de arrendamiento financiero se encuentran garantizados por |os bienes adquiridos.
En relacién a las obligacienes financieras, duranie el ejercicio 2014 se han reconocido gastos por
intereses y comisiones ascendentes a US$330,000 (US$122,125 durante &l periodo 2013)
incluidos en el rubro “gastos financieros” del estado de resultados integrates, ver nota 17.

(d) A continuacion se detalla el vencimiento de la porcidn no corriente de la deuda a largo plazo al 31
de diciembre de 2014 y 2013 durante los préximos afios:

Afios
2015
2016
2017
2018
2019

Total

Cuentas por pagar comerciales

2014
USSC00)

1,514
1,319
1,350

100

4,283

2013
USS000)

1,198
1,166
951
261

4,276

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a la adquisicion de bianes y servicios destinados al
desarrollo de las operaciones de la Compaiifa, estan denominados en nuevos soles y en délares

estadounidenses, no devengan intereses, sus vencimientos son corrientes; y la Gerencia estima que

serdn canceladas a su vencimiento.
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10.  Otras cuentas por pagar
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS000) USS(00G)
impuesto generai a las ventas 22 _ 23
Sequrcs por pagar 14 120
Otras 1 i5
Impuasto & las ganancias por pagar -

37 163

11, Impuesto a las ganancias
@ A continuacion se presenta la composicidn del pasivo diferido neto por impuesto a tas ganancias:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre de Abono (carga) diciembre Abono (carge)  diciembre
2012 a resultados de 2013 aresultados de 2014
USS(C00) UsS(000; USS(000) Us5(000) UsS(000)
Activo giferido
Estimacidn pars cuentas de
cobranza dudosa i {1} - - -
Otros 2 - 2 2 4
3 (1) 2 2 4
Pasivo diferido
Mayor vator en hbros de
Inmuebles, magquinarias y
equipos (2,438 30 {2,408 275 (2,133
Diferencia en cambio por partidas
ne menegtarias - - - (282) (282)
(2,438) 30 (2,408} (7 (2,415
Pasivo diferigo, neto (2,435) 29 {2,406) (5} (2,413}

Debido a la reduccion de la tasa del impueste a las ganancias indicada en |la nota 13(a), en ef
ejercicio se ha generado una disminucién de $/.392,000 en &l pasivo por impuesto diferido,
generando una ganancia registrada en el rubro “Impuesto a las ganancias” en el estado de
resultados integrates.,

=i 20
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(b

A continuacién se presenta ta parcion corriente v diferida del gasto por impuesto a las ganancias
mostrado en el estado de resultados integrales por fos afios terminados el 31 de diciembre de
2014 yde 2013:

2014 2013
USS(000) US3(000)
Impuesko a las gananctas
Corriente {45) {312)
Diferido (5} 29

(50 (233)

A continuacion la composicidn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias por 2l ano
terminado ei 31 de diciembre de 2014 v de 2013:

2014 2013
USS(00%) % US3(000? %

Utilidad antes de impuesto a [as

ganancias 500 100 1.082 100
Gasto tedrico 150 30 325 30
Ffacto por cambic de tasa del

impuesto a las ganancias (392} (78) -
Diferencia en cambio por moneda

funcienal distinta a la tributaria 282 54 -
Partidas permanentes 10 2 (42) (4)
Impuesto a las ganancias 50 10 283 26

Patrimonio neto

{2)

(b)

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ¢l capital sociat esta representado por 8,676,924
acciones comunes de S/.1 cada una, las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas.
Asimismo, la estructura de participacion societaria de [a Compafifa en dichos periodos es la

siguiente:

Ndmero de Porcentaje total de
Parcentaje de parti¢ipacicn individuat dei capital Accionistas participacién
Hasta 0.01 por ciento i 0.01
Mayor a .01 por cienta 1 99.99

2 100.00

Reserva legal -
Sequn 1o dispone |a Ley Generai de Sociedades, se requiere gue un minimo del 10% de la uiifidad
distribuible de cada eiercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiere a una reserva

legal hasta qgue esta sea equivalente a un 20% del capital. Esta reserva legal puede compensar
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peérdidas o puede capitalizarse, existiendo en ambos casos la obligacién de reponeria. Al 31 de
diciembre de 2014y de 2013, se encuentra pendiente la transferencia a reserva tegal por los
resultadeos de los afios 2014 y 2013 por aproximadameante US5$45,000 y USS80,200,

respectivamente,

(] Pago de dividendos -
En Junta General de Accionistas de la Compafifa de fecha 19 de febrero de 2013, se acordo
distribuir dividendos con cargo a utilidades de libre disposicidn de ejercicios anteriores por
aproximadamente US5547,000, los cuates se han pagado parcialmente durante el afio 2013.

En Junta General de Accionistas del 16 de marzo de 2012, se acordd distribu dividendos con
cargo a utilidades de libre disposicion de ejercicios anteriores por aproximadamente
US$424,000, que se pago durante el afio 2013,

(d) Manejo de capital -
El principal objetive del manejo de capital de la Compaiia es asegurarse que se mantenga una
solidez crediticia e indices financieros saludables con el ohjeto de soportar el negocio y

maximizar el valor a fos accionistas.

A continuacion se muestra al cdlculo del indice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 v

de 2013:
20t4 2013
US3000) USS(000}
Obligaciones fipancieras 5,870 6,178
Cuentas por pagar comerciales, vinculadas y diversas 280 422
Menos - Efectivo (212) (232>
Deuda neta (a) 5,938 6,368
Patrimonio 11,397 10,948
Patrimenio y deuds neta (&) 17,335 17.316
indice de apalancamiento (z / 1) 34% 37%

13, Sitwacién tributaria
(a L.a Compafiia gska sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ia

tasa del impuesto a as ganancias s de 30 por ciente sobre ta utilidad gravable, luego de deducir
fa participacidn de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5 por ciento sobre ta utifidad

imponible.

22
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(b}

{c)

A partir del ejercicic 2015, en atencidn a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 v
vigente a partir del 11 de enero de 2015, 1a tasa del impuesto a las ganancias aplicable sobre la
utilidad gravable, tuego de deducir 12 participacién de los trabaiadores serd la siguiente:

- Ejercicio 2015 y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas jurfdicas no domiciliadas en el Perd v las personas naturales estdn sujetas a la
retencidn de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respects, en atencidn a la
Ley 3029¢€, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas serd ¢l siguiente:

4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya disiribucion se efectden a partir de
dicha fecha, seran las siguientes:

- 2015y 2016: .8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ¢iento,

Para proposito de la determinacidn del Impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y cor empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicidn, deben estar sustentados con documentacién e infermacion sobre los métados
de vatoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
analisis de las operaciones de la Companfiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafifa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

La Autoridad Tributaria tiene ia facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafia en los cuatro afios posteriores al afio de fa presentacion de ia
deciaracion de impuestos, Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a
fas ventas de los afios 2011 ai 2014 de ka Compafifa estan pendientes de fiscalizacidn por parte
de ta Auteridad Tributaria. Durante el periodo 2014 fue fiscalizado el pericdo tributario 2010,
como resuitado del proceso no se identificaron asuntos significativos para la Compafiia. Debido a
las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puedan dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a ta fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivas para la Campariia por to que cualquier mayor impuesto o recargo gue pudiera resuttar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinidn de la Gerencia de la Compaiifa v de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 v de 2013,
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14. Ingreso por servicic de alquiler
A conbinuacion se presenta la composicién del rubro por cliente:

2014 2013
USS(a00) USS(Com
Gruas Alquileres S.A. 3,025 3,128
Stiglich Transportes S.A. 81 81
3,106 3,209
15. Costo de servicio
A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
USS(000) USS000)
Depreciacidn, nota 7(c) 1,845 1,744
Servicios prestados por terceros . 182 112
Consumao de suministros 56 43
Cargas diversas de gestion - 3
2.083 1,902
m 16. Gastos de administracién
A cantinuacion se presenta la composicion del rubro:
i Y]
2014 2013
f%ga US$(000) USS00m
i Servicios prestados por terceros 50 &5
Depreciacion, nota 7(¢} 21 23
Enimy Cargas diversas de gestion 13 63
4 Tributos 11 1
iy
Pty Participacién del directorio - 7
11?‘1‘51 Amortizacién i
@ o4 160
ﬁ 17. Gastos financieros
g.,m,a A continuacién se presenta la composicién del rubro:
ity
e =3 2014 2013
i US5(000) USS(000}
stﬂk,g
Intereses sobre préstamos v deuds, nota 8(c) 330 122
@ Otras cargas financieras 2 4
m 332 126
Brumor
;:hﬂ'
gy 24




18,
19.
20.
e
e 25

Notas a los estados financieros continuacion

Otros ingresos (gastos)
A continuacion se prasenta ia composicién del rubro:

2014 2013
USS(00D) USS(000}
Otros ingresos
Utilidad por ensjenacién de maquinaria y equipo - 68
Qtros 87 8
87 76

Otros gastes
Pérdida por enajenacion de maguinaria y equipo (147>

{147) -

Contingencias

En opinion de 1 Gerencia de tz Compania y de sus asesores legaies, no existen juicies ni demandas
importantes pendientes de resolver, ai otras contingencias en cantra de iz Compafia al 31 de diciembre
de 2014y de 2013,

Administracién de riesgos financieros

Las actividades de ta Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda exiranjera, riasgo de ¢rédito y riesgo
liquidez. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar ios potenciales
efectos adversos en su desemgpefio financiero.

La Gerencia de la Compafifa es conocedora de fas condicionas existentes en el mercado y, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos de moneda, crediticio y de liquidez, siguiendo las
politicas aprebadas por el Directorio. Los aspectos mas importantes parals gestion de estos riesgos
son:

Riesgo de mercado -

Elriesgo de mercado es el riesgo de que el vaior razonable ¢e l0s flujos fuiuros de un instrumento
financiero fluctGe debido a cambics en los precios de mercado. Los precios de mercado cemprenden
tres tipos de riesqo: el riesgo de tasa de interés v el riesgo de moneda. En el caso de la Compaftia, los
instrumentos financieros afectados por tos riesgos de mercado incluyen los depdsitos y préstamos; las
cuales estan expuestas a riesgo de moneda v de interés.

Se ha tomado como supuesto para los cdlcules de sensibilidad, que las sensibilidades en el estado de
resuitados integrales es el efecto de fos cambios asumidos en el riesgo de mercado respectivo. Esto se
basa en los actives y pasivos financieros mantenidos al 21 de diciembre de 2014 y de 2013.

(i) Riesgo de moneda -
Et riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue ef valor razonable o flujos de caja futuros de un
instruments financiero fluckden debido a cambios en los tipos de cambio, La exposicion de la
Compafiis 3 ios tipos de cambio se relaciona principalmente & fas actividades operativas que
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tas a los estados financieros continuacion)

realiza. La Gerencia monitorea este riesgo a través def andlisis de las variables macroecondmicas
del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a tos tipos de cambio del mercado libre
publicados por ia Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondo da Pensiones.
Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en nuevos soles fueron de US$0.3354 par /.1 parala compra y U55$0.3345 por
S/.1 para la venta (USS0.3579 por S/.1 para ks compray US$0.3577 por S/.1 para la venta al
31 de diciembre de 2013), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en
mifes de nuevos soles:

2014 2013
S/.(000) 5/.(000)

Activos
Efectivo 7 26
Otras cuentas por cobrar 1,180 354

1,167 380
Pasives
Cuentas por pagar comerciales (153 11)
Otras cuentas por pagar (65) (81)

(BO) 92

Posicion activa, neta 1,087 288

Ef resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia por e afic 2014
representd una pérdida neta por diferencia de cambio por aproximadamente US3$30,000
(pérdida neta de U5$14,000 por el afic 2013), la cual se presenta en ef rubro “Diferencia en
cambio, neta"” del estado de resultades integrales.

A continuacién presentamos un cuadre donde se muestra fos efectos en los resultados antes de
impuesto a las ganancias, de una variacién razonable en el tipo de cambio, manteniende
constantes todas tas demas variables, descritas en el parrafo anterior,

Efecte en
Aumento resuitados antes de
(disminucidn} tipo impueste a las
de cambio ganancias
USS(000)
2014 +10% 33
2013 + 10% 10
2014 -16% (33)
2013 -10% (10}
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Riesgo de crédito -

Elriesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda complir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas {principalmente cuentas
per cobrar)y de sus actividades de financiamiento, incluyende depdsitos en bancos y otros
instrumentas financieres.

El riesgo de crédito originade por |a incapacidad de los deudores de la Compafifa para cumplir con el
pago de sus obligaciones a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de cualquier
garantia u otros valores en prenda); y por el incumpiimianto de las contrapartes en transacciones en
efectivo v equivaiente de efectivo, si hubiere, asta limitade a los saldos depositades en bancos vy a las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacién financiera. Por ello, deposita sus excedentes de
fondos en instituciones financieras de primer orden, establece politicas de crédito conservadoras, vy
evalia constantemente las condiciones del mercado en que se desenvuelve. Por consiguiente, ta
Compaiifa no espera incurrir en pérdidas significativas por riasgo de crédito.

Existen concentraciones de riesgo de crédito cuando hay cambios en los factores econdomicos,
industriales o geograficos que afectan simifarmente 2 las conirapartes vinculadas con la Compafifa. Las
ventas de la Cormpafiia son realizadas a sus vinculadas Grias Alquileres S.A. y Stiglich Transportes S.A.
al 31 de diciembre de 2014 v de 2013.

Riesgo de liquidez -
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos utilizande un ffujo de caja proyectado & corto v
arqQo plazo.

Ei objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos v una flexibilidad de los mismos a
ravés una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas ¥ la capacidad de fiquidar
ransacciones principalmente de endeudamiento. La Compafifa cuenta con capacidad crediticia
suficiente que te permite tener accesa a Hineas de crédito en entidades financieras de primer orden, en
onhdiciones razonables.
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Ei siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafifa a la fecha del
2stado de situacidn financiera vy los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:

DL NI

m— Menos de 1 afio Entre 1y 5 afios Total
= USS(000) USS(000) UsSs(000)
— Ai 31 de diciembre de 2014
. Obligaciones financieras (incluidos intereses) 1,843 4,616 6,459
T Cuentas por pagar comerciales, vinculadas y
= otras cuentas por pagar 280 - 280
. 2,123 4,616 6,735
- Al 31 de diciembre de 2013
;‘zé Cbhigaciones financieras (incluidos intereses) 2,152 4,676 6,83%
- Cuentas por pagar comerciales, vinculadas y
e alras cuentas por pagar 422 . 422
= 2,581 4,676 7.257
=y
b
P 21. | Valor razonable de los instrumentos financieros
Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiia para determinar (os valores estimados de

ﬁ’: mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y
:3 comprenden fo siguiente:
;;9 0] Activoas cuyo valor razonable es simifar a su valor en fibros - Para los actives v pasivos financieros
— que son liguidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a tres meses), se considera que el
‘55 valer en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
& depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentas financieros a
- tasa variable. £510s instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de Ja jerarquia de valor razonable,
e
& (D nstrumentos financieros a tasa fije - El valor razonable de los activos v pasivos financieros que
== se encueniran a tasa fija v a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
’;‘3 mercado en el momento de su reconacimiento inicial con las tasas de mercado actuales

relacionadas con instrumentos financieros similares, Estos instrumentos se clasifican en el Nivet
ind 2 de la jerarquia de valor razonable.
o ‘ . . o

Sobre |a base de los criterios descritos anteriormente, 1a Gerencia estima que no existen diferencias

% importantes entre el valor en fibros y ef valor razonable de los instrumentos financieros de la Compania
- al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
=
%
A
b=
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